
▪ ดอลลารส์หรัฐปิดไม่เปล่ียนแปลงและบอนดย์ีลดป์รับตัวลดลงเล็กนอ้ย โดย

ดอลลารไ์ดอ้่อนค่าลงหลังทรัมป์เรียกรอ้งใหผู้ว่้าการเฟด ลิซ่า คุก ลาออกจาก

ต าแหน่งหลังถูกกล่าวหาว่าฉอ้โกงสินเช่ือที่อยู่อาศัย โดยผูอ้ ำนวยกำรส ำนักงำน

ก ำกับดูแลกำรเงินดำ้นท่ีอยู่อำศัยของรัฐบำลกลำง บิล พัลเต ไดเ้รียกร้องใหมี้กำร

สอบสวนเก่ียวกบัสินเช่ือท่ีอยู่อำศัยของคุก โดยกล่ำวหำว่ำคุกไดป้ลอมแปลงเอกสำร

ธนำคำรและบนัทึกทรพัยสิ์นเพ่ือใหไ้ดร้บัเง่ือนไขเงินกูท่ี้เอ้ือประโยชน์มำกขึ้ น ซ่ึงอำจ

เขำ้ข่ำยฉอ้โกงสินเช่ือตำมกฎหมำยอำญำ ขณะท่ีคุกระบุว่าจะไม่ยอมถูกข่มขู่ให้

ลาออก โดยพรอ้มตอบค าถามและใหข้อ้มูล 

▪ ดำ้นรายงานการประชุมเฟดเม่ือปลายเดือนกรกฎาคมท่ีผ่ำนมำ ช้ีคณะกรรมการ

เฟดมีความกังวลต่อทั้งเงินเฟ้อสูงและตลาดแรงงานแผ่ว แต่ส่วนใหญ่ตดัสินว่า

เงินเฟ้อสูงน่ากงัวลกว่าและยงัเร็วไปที่จะลดดอกเบ้ีย โดยมองว่ำมีควำมไม่แน่นอน

สูงวำ่ภำษีน ำเขำ้จะกระทบเงินเฟ้อแค่ไหน ซ่ึงอำจตอ้งใชเ้วลำกว่ำจะเห็น อีกทั้ง หลำย

ท่ำนระบุวำ่เงินเฟ้อไดอ้ยูเ่หนือเป้ำ 2% มำนำน ท ำใหม้ีควำมเส่ียงเพ่ิมข้ึนท่ีคำดกำรณ์

เงินเฟ้ออำจยึดไวไ้ม่อยู่ โดยเฉพำะหำกผลของภำษีน ำเขำ้ยืดเยื้ อ อย่างไรก็ดี การ

ประชุมดังกล่าวเกิดข้ึนก่อนตัวเลขการจา้งงานล่าสุดออกมาแย่กว่าคาดมาก 

ขณะที่เงินเฟ้อยังไม่ถูกกระทบจากภาษีน าเข้านัก ท าให้การลดดอกเบ้ียมี

แนวโนม้ใกลเ้ขา้มาและตลำดจบัตำถอ้ยแถลงพำวเวลลใ์นวนัศุกรน้ี์ ซ่ึงคำดจะมีท่ำที

ผ่อนคลำยขึ้ นและน่ำจะเปิดประตูสู่กำรลดดอกเบ้ียในเดือนกนัยำยน 

▪ เงินยูโรปิดทรงตวัเทียบดอลลารส์หรฐั ประธำนอีซีบีลาการด์ระบุเศรษฐกิจของ

กลุ่มในไตรมาส 3 จะชะลอลง โดยความไม่แน่นอนทางการคา้บางส่วนยงัคงอยู่

โดยเฉพำะภำษีน ำเขำ้รำยสินคำ้ของสหรฐัฯ ทั้งเภสชัภณัฑแ์ละเซมิคอนดกัเตอร ์ท่ียงั

ไม่ชัดเจน โดยอีซีบีจะค านึงถึงผลกระทบการคา้กับสหรัฐฯ ในการประเมิน

เศรษฐกิจรอบใหม่ในการประชุมเดือนกันยายนน้ี ซ่ึงจะบ่งช้ีแนวทางของ

ดอกเบ้ียในระยะขา้งหนา้ 

Macro update

ปัจจัยขับเคล่ือนตลาด: ดอลลำร์สหรัฐปิดไม่เปล่ียนแปลงและบอนด์ยีลด์ลดลง 

โดยทรมัป์กดดันใหผู้ว้่ำกำรเฟด ลิซ่ำ คุก ออกจำกต ำแหน่งหลงัถูกกล่ำวหำว่ำฉอ้โกง

สินเช่ือท่ีอยู่อำศัย รำยงำนกำรประชุมเฟดช้ีคณะกรรมกำรฯ ตัดสินว่ำเงินเฟ้อสูงน่ำ

กังวลกว่ำตลำดแรงงำนแผ่ว เงินเฟ้ออังกฤษเร่งขึ้ นสูงสุดในรอบ 18 เดือน ธนำคำร

กลำงนิวซีแลนด์ลดดอกเบ้ียตำมคำด ธนำคำรกลำงอินโดฯ ลดดอกเบ้ียสวนคำด รอง

ผูว้ำ่ฯ ธปท. ปิติ ระบุ ธปท. มีช่องวำ่งใหล้ดดอกเบ้ียลงเพ่ิมเติมค่อนขำ้งจ ำกดั 

ปัจจยัที่ตอ้งตดิตาม: ยอดขำยบำ้นมือสองสหรฐัฯ (พฤ.) เงินเฟ้อญ่ีปุ่น (ศ.)

USD/THB: เงินบำทเปิดตลำดอ่อนค่ำท่ี 32.57 แนวรบั 32.45 แนวตำ้น 32.70

21 สงิหาคม 2568

ทรมัป์กดดนัผูว่้าการเฟด ลิซ่า คุก ออกจากต าแหน่ง



Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ เงินปอนด์ปิดอ่อนค่า -0.3% เทียบดอลลาร์สหรัฐ เงินเฟ้ออังกฤษเดือน

กรกฎาคมเร่งตวัข้ึนต่อเน่ืองเป็นเดือนที่สองที่ 3.8%YoY สูงสุดในรอบ 18 เดือน 

และสูงกว่าคาดการณท่ี์ 3.7%YoY จำก 3.6%YoY เดือนก่อน จำกรำคำตัว๋เคร่ืองบิน 

โรงแรม อำหำร และน ้ำมนัรถยนต ์ดำ้นเงินเฟ้อหมวดบริการซ่ึงสะทอ้นแรงกดดนั

เงินเฟ้อจากอุปสงคใ์นประเทศเร่งตวัข้ึนเป็น 5.0%YoY สูงกว่าคาดท่ี 4.8%YoY

และคำดกำรณ์ของบีโออีท่ี 4.9%YoY ตลาดปรับลดโอกาสบีโออีลดดอกเบ้ียปีน้ี

เพิ่มเตมิ 

▪ เงินดอลลารนิ์วซีแลนดอ์่อนค่าลงราว -1.3% เทียบดอลลารส์หรัฐ แตะระดับ

ต า่สุดตั้งแต่เดือนเมษายนที่ 0.5821 กดดนัค่าเงินดอลลารอ์อสเตรเลียอ่อนค่า

ลงตามราว -0.3% ธนาคารกลางนิวซีแลนดล์ดดอกเบ้ียลง -25bps สู่ระดับ 

3.00% ตามที่ตลาดคาดและส่งสัญญำณลดเพ่ิมเติมหำกแรงกดดันเงินเฟ้อผ่อน

คลำยต่อ โดยมองดอกเบ้ียอยู่ท่ีรำว 2.71% ในไตรมำส 4/2025 และ 2.55% ใน

ไตรมำส 1/2026 ขณะท่ีมองแนวโนม้เศรษฐกิจมีทั้งควำมเส่ียงดำ้นบวกและลบ ดำ้น

ตลาดการเงินคาดจะมีการลดดอกเบ้ียลงอีกหน่ึงครั้งปีน้ี 

▪ ธนาคารกลางอินโดนีเซียลดดอกเบ้ียลง -25bps สู่ระดบั 5.00% สวนคาดการณ์

ตลาดที่จะคงดอกเบ้ียไว้ที่ 5.25% และธนาคารกลางอินโดนีเซียระบุจะหา

จงัหวะขยบัดอกเบ้ียลงเพ่ิมเติมเพ่ือหนุนเศรษฐกิจ ขณะท่ีประเมินเงินเฟ้อจะยัง

ขยำยตวัต ำ่ และคำดเฟดจะลดดอกเบ้ียลง 2 ครั้งปีน้ี 

▪ ค่าเงินบาทปิดอ่อนค่าเล็กน้อย ขณะท่ีเงินยังไหลออกจำกตลำดหุ ้นและตลำด

พนัธบัตรต่อเน่ือง ดำ้นรองผูว้่ำฯ ธปท. ปิติ ดิษยทัต ระบุ ธปท. มีช่องว่างใหล้ด

ดอกเบ้ียลงเพ่ิมเติมค่อนขา้งจ  ากัด ขณะที่ดอกเบ้ียที่ระดับต  า่กว่าปัจจุบันที่ 

1.50% นั้น เกิดข้ึนเพียง 3 ครั้งในช่วง 25 ปีที่ผ่านมา อย่ำงไรก็ดี ปิติระบุว่ำหำก

เศรษฐกิจแย่กว่ำท่ีประเมินไวม้ำก หรือมีช็อกท่ีคำดไม่ถึงเขำ้มำ ก็อำจมีกำรลด

ดอกเบ้ียลงเพ่ิมเติม ดำ้นค่ำเงิน ธปท. ไม่ไดม้ีเป้ำก ำหนดค่ำเงินบำท แต่จะแทรกแซง

เพื่อลดควำมผนัผวนรุนแรงท่ีเกิดขึ้ นจำกปัจจยัอ่ืนๆ ท่ีไมใ่ช่พื้ นฐำน



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 20-Aug-25 19-Aug-25 Change Money Markets

Dow Jones 44,938.31      44,922.27      0% THOR 20-Aug-25 19-Aug-25

S&P 500 6,395.78         6,411.37         -0.2% O/N 1.49548 1.49581

Treasury Yield 2yr note (%) 3.75                 3.75                 0 bps 1M 1.69316 1.69926

Treasury Yield 10yr note (%) 4.29                 4.31                 -2 bps 3M 1.72906 1.73179

6M 1.84632 1.85049

European Markets 20-Aug-25 19-Aug-25 Change BIBOR 20-Aug-25 19-Aug-25

Germany (DAX) 24,277            24,423            -0.6% 1M 1.54578 1.54344

France (CAC 40) 7,973              7,979              -0.1% 3M 1.63895 1.63933

UK (FTSE 100) 9,288              9,189              1.1% 6M 1.68248 1.68319

Bund Yield 2yr note (%) 1.93                 1.96                 -2 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.72                 2.75                 -3 bps Foreign capital flows 20-Aug-25 19-Aug-25

Thai Bonds (M THB) -1,275 -1,010

Thai Markets 20-Aug-25 19-Aug-25 Change Thai Stocks (M THB) -563 -416

SET 1,248.13         1,235.76         1%

TGB  Yield 2yr note (%) 1.14                 1.14                 0 bps Commodities 20-Aug-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 1.16                 1.16                 0 bps WTI Crude (USD/bbl) 63.2               1.38%

TGB  Yield 10yr note (%) 1.35                 1.35                 0 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 66.7               0.48%

Gold (USD/ounce) 3,345.2          0.83%

FX Markets Morning Daily

Spot 20-Aug-25 19-Aug-25 % Change

USD/THB** 32.57 32.55 32.51 0.12%

EUR/USD 1.165 1.166 1.166 0.03%

USD/JPY 147.37 147.12 147.63 -0.35%

GBP/USD 1.346 1.346 1.349 -0.21%

USD/CNY 7.176 7.176 7.182 -0.09%

USD/SGD 1.286 1.285 1.285 -0.02%

USD/IDR 16,270 16,270 16,245 0.15%

USD/MYR 4.224 4.227 4.224 0.06%

USD/PHP 56.97 56.97 57.11 -0.25%

USD/KRW 1,398 1,397 1,391 0.43%

USD/NTD 30.30 30.30 30.12 0.62%

AUD/USD 0.6429 0.6435 0.6457 -0.34%

USD/CHF 0.8044 0.8040 0.8072 -0.4%

USD/VND 26375 26373 26315 0.22%

JPY/THB 22.10 22.12 22.02 0.47%

EUR/THB 37.94 37.95 37.89 0.16%

GBP/THB 43.84 43.82 43.85 -0.08%

CNY/THB 4.54 4.54 4.53 0.22%
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Disclaimer

“เอกสำรฉบบัน้ีใชส้ ำหรบัเป็นเอกสำรใหข้อ้มลูท่ีส ำคญัเก่ียวกบักำรลงทุนหรือผลิตภณัฑ์ประกอบกำรสนทนำ/

สมัมนำเกี่ยวกบัผลิตภณัฑ ์หรือ ธุรกรรมต่ำงๆท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มลูสนใจเท่ำน้ัน ไม่ถือเป็นเอกสำรใหค้ ำแนะน ำ ขอ้เสนอ ขอ้

ช้ีแนะหรือขอ้ช้ีชวนใดๆท่ีธนำคำรกสิกรไทย จ ำกดั (มหำชน) (“ธนาคาร”)ใหแ้ก่ผูไ้ดร้บัขอ้มลู ธนำคำรจดัท ำเอกสำรน้ี

ขึ้ นโดยใชข้อ้มูลทำงกำรเงินและขอ้มูลท่ีเกี่ยวขอ้งอื่นๆท่ีไดม้ำจำกแหล่งขอ้มูลทัว่ไปเป็นส ำ คัญ โดยไดท้ ำกำรตั้งขอ้

สมมติฐำนต่ำงๆในกำรจดัท ำเอกสำรน้ีไวด้ว้ย ดงัน้ันธนำคำรจึงไม่อำจใหค้ ำรบัรองไดว้่ำขอ้มูลท่ีแสดงในเอกสำรน้ีเป็น

ขอ้มลูท่ีถูกตอ้งและครบถว้น 

ในกรณีของผลิตภณัฑอ์นุพนัธ ์ท่ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลแจง้ขอ้มูลแก่ธนำคำรไม่ครบถว้นหรือให้ขอ้มูลไม่ตรงกบัควำม

จริง ธนำคำรอำจน ำเสนอขอ้มูลเกี่ยวกบักำรลงทุนหรือผลิตภณัฑไ์ดไ้ม่ครบถว้นตำมควำมตอ้งกำรท่ีแท้จริงของผูไ้ดร้บั

ขอ้มลู นอกจำกน้ี ผูไ้ดร้บัขอ้มลูรบัทรำบ และเขำ้ใจว่ำขอ้มูลท่ีธนำคำรไดใ้หไ้ม่ไดแ้สดงผลตอบแทนของกำรท ำธุรกรรม

ท่ีลูกคำ้จะไดร้บัในอนำคต นอกจำกน้ีผูไ้ดร้บัขอ้มูลควรทรำบว่ำธุรกรรมดงักล่ำวมีควำมเส่ียงสูง เน่ืองจำกสภำวะตลำด

ไม่สำมำรถคำดกำรณไ์ด ้และอำจมีระเบียบ กฎเกณฑ ์หรือมำตรกำรคุม้ครองไม่เพียงพอส ำหรบัผูไ้ดร้บัขอ้มลู

ดังน้ันก่อนท่ีผูไ้ดร้ับขอ้มูลจะตัดสินใจดว้ยตนเองในกำรลงทุนหรือเขำ้ท ำธุรกรรม ผูไ้ด้รับขอ้มูลตอ้งศึกษำ

ขอ้มลูเก่ียวกบักำรบริกำรหรือผลิตภณัฑ์ของธนำคำร สภำพเศรษฐกิจ สภำวะตลำด ปัจจยัแวดลอ้มท่ีเกีย่วกบัธุรกรรม

ในเว็บไซต์ของธนำคำรตำมท่ีอยู่น้ี URL https://www.kasikornbank.com หรือเว็บไซต์อื่นๆท่ีเกี่ยวขอ้ง รวมทั้ง 

รำยละเอียดขอ้มูลหรือเอกสำรอำ้งอิงท่ีจัดท ำขึ้ นโดยสถำบันอื่นๆ รวมตลอดถึงปรึกษำกับท่ีปรึกษำด้ำนกำรเงิน 

กฎหมำย และภำษีเพื่อประกอบกำรตดัสินใจก่อนกำรลงทุนหรือเขำ้ท ำธุรกรรมทุกครั้ง นอกจำกน้ีผูไ้ด้รบัขอ้มูลเขำ้ใจ

และรบัทรำบว่ำกำรลงทุน หรือกำรเขำ้ท ำธุรกรรมดงักล่ำวน้ีเป็นธุรกรรมทีมีสภำพคล่องต ำ่ และธนำคำรไม่รบัผิดต่อ

ควำมเสียหำยใดๆท่ีเกิดขึ้ นแก่ผูไ้ดร้ับขอ้มูลอนัเน่ืองมำจำกกำรลงทุนหรือเขำ้ท ำธุรกรรม ผูไ้ด้รบัขอ้มูลซ่ึงไม่ว่ำจะเป็น

ตน้ฉบบัหรือส ำเนำรบัรองและตกลงว่ำจะไม่ท ำกำรคดัลอกหรือท ำซ ้ำ หรือเผยแพร่ขอ้มูลน้ีไม่ว่ำส่ วนหน่ึงส่วนใดหรือ

ทั้งหมดของเอกสำรฉบับน้ีแก่ผูอ้ื่น และตกลงจะรักษำขอ้มูลดังกล่ำวไวเ้ป็นควำมลับ รวมทั้งจะด ำ เนินกำรใหลู้กจำ้ง 

พนักงำนหรือบุคคลอื่นใดท่ีไดร้บัเอกสำรไวแ้ทนรกัษำขอ้มลูไวเ้ป็นควำมลบัดว้ย

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลรับทรำบว่ำกำรใหบ้ริกำรของธนำคำรอำจมีประเด็นควำมขดัแยง้ทำงผลประโยชน์ได้ ไม่ว่ำ

ทำงตรงหรือทำงออ้ม และควรพิจำรณำลกัษณะ ควำมเส่ียง และผลตอบแทนจำกผลิตภณัฑ ์โดยศึกษำรำยละเอียดจำก

เอกสำรต่ำงๆท่ีเกี่ยวขอ้งท่ีไดร้บัจำกธนำคำร และสำมำรถศึกษำเอกสำร KBank Foreign Exchange Disclosure ที่
https: / / www. kasikornbank. com/ th/ business/ derivative- investments/ Documents/ KASIKORNBANK- Foreign-
Exchange-Disclosure.pdf

ผูไ้ดร้ับขอ้มูลสำมำรถสอบถำมขอ้มูลเพิ่มเติมไดจ้ำกธนำคำร หรือในกรณีมีขอ้รอ้งเรียนกำรบ ริกำร หรือ

ผลิตภณัฑ ์ผูไ้ดร้บัขอ้มลูสำมำรถติดต่อไดท่ี้ หน่วยงำนรบัเร่ืองรอ้งเรียน ท่ี (662) 888-8822”
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